
 

 
Paris, le 10 mai 2006 

 
COMMUNIQUE DE PRESSE  

 
CHIFFRE D'AFFAIRES(1) CONSOLIDE AU 31 MARS 2006 

(Données (2)  non auditées) 
Forte croissance du chiffre d'affaires  +15,6%  

et du résultat opérationnel récurrent (3) + 17,2% 
 
VEOLIA ENVIRONNEMENT  

 

 Au 31 
mars 2006 

(en M€) 

Au 31 
mars 2005 

(en M€) 

Variation 
2006/2005 

Dont 
croissance 

interne 

Dont 
croissance 

externe 

Dont effet 
de change 

7 161,6 6 195,1 +15,6% +11,0% +3,0% +1,6% 
 
Le chiffre d'affaires consolidé du Groupe, en progression de 15,6%, s’établit à 7 162 millions 
d’euros contre 6 195 millions d’euros au 31 mars 2005. La croissance interne s'élève à 
11,0%. La croissance externe de 3,0% provient notamment des acquisitions réalisées par 
Veolia Transport aux Etats-Unis (ATC). L’impact de la variation des devises (102 millions 
d'euros soit 1,6%) provient essentiellement du dollar américain (53 millions d'euros), de la 
couronne tchèque (12 millions d'euros).  
 
La part du chiffre d'affaires réalisé à l’étranger atteint 3 638,9 millions d’euros, soit 50,8% du 
total. 

 
EAU  

 

Au 31 
mars 2006 

(en M€)  

Au 31 
mars 2005 

(en M€) 

Variation 
2006/2005 

Dont 
croissance 

interne 

Dont 
croissance 

externe 

Dont effet 
de change 

2 259,0 2 042,0 +10,6% +6,7% +2,3% +1,6% 
 
 En France, la croissance interne de l'activité Eau France, hors Veolia Water Solutions et 

Technologies, ressort à 2,3%. L’activité de distribution d’eau est stable, la légère baisse 
des volumes distribués étant compensée par les effets d’indexation alors que l’activité 
travaux est en forte progression.  

 

                                                           
(1) Produit des activités ordinaires 
(2) Ces indicateurs ont été établis sur la base des normes et interprétations IFRS en vigueur, soit avant mise en œuvre des 

interprétations IFRS D12, D13 et D14 sur les concessions. 
(3) Partie récurrente du résultat opérationnel. Un élément comptable est non récurrent s'il n'a pas vocation à se répéter à 

chaque exercice et s'il modifie substantiellement l'économie d'une ou plusieurs unités génératrices de trésorerie. 
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 A l’international, hors Veolia Water Solutions et Technologies et hors Proactiva, le 

chiffre d'affaires est en hausse de 9,6% à change et périmètre constants. En Europe, la 
forte croissance interne de 8,0% est portée par l'impact des nouveaux contrats signés au 
cours des derniers mois de 2005 (notamment en Europe Centrale) et par le plein effet 
des révisions tarifaires mises en place au 1er avril 2005 en Grande-Bretagne. En Asie, la 
forte croissance de l'activité (+7,6% de croissance interne) est largement tirée par la 
mise en œuvre des nouveaux contrats en Chine et Corée du Sud notamment. Aux Etats-
Unis, la progression à périmètre et change constants est de +15,7%. 

 
 Veolia Water Solutions et Technologies affiche un chiffre d'affaires à périmètre et change 

constants en hausse de près de 15% par rapport aux trois premiers mois de 2005 
notamment sous l'impulsion de l’activité « Design and Build » dont l’activité a été 
soutenue, tant dans le domaine municipal qu’industriel. Veolia Water Solutions et 
Technologies bénéficie en outre de l’intégration de contrats dans le secteur pétrolier 
(acquisition de Weir Techna). La croissance totale de l'activité est de +26,7%. 

 

PROPRETE 
 

Au 31 
mars 2006 

(en M€)  

Au 31 
mars 2005 

(en M€) 

Variation 
2006/2005 

Dont 
croissance 

interne 

Dont 
croissance 

externe 

Dont effet 
de change 

1 708,8 1 498,3 +14,0% +10,7% +0,6% +2,7% 
 
 Dans l'activité Propreté, le chiffre d'affaires à périmètre constant en France progresse de 

7,2%. Cette croissance est tirée par la montée en puissance des nouvelles usines 
d’incinération et par une hausse des tonnages des déchets solides collectés et traités 
dans le cadre de contrats de services à forte valeur ajoutée. 

 
 A l'international, hors Proactiva, la croissance interne de 13,5% est particulièrement 

marquée aux Etats-Unis (toutes activités), au Royaume-Uni grâce aux contrats intégrés, 
en Australie (effet année pleine des contrats de services industriels gagnés en 2005 et 
montée en puissance du contrat de la décharge de Woodlawn depuis le second 
semestre 2005) et en Europe du Nord. 

 

ENERGIE 
 

Au 31 
mars 2006 

(en M€)  

Au 31 
mars 2005 

(en M€) 

Variation 
2006/2005 

Dont 
croissance 

interne 

Dont 
croissance 

externe 

Dont effet 
de change 

2 022,0 1 646,5 +22,8% +20,7% +1,2% +0,9% 

L’impact de la hausse du prix de l’énergie, essentiellement sur les contrats de vente de 
chaleur et d’énergie, est de 143 M€ (dont 112 millions d'euros en France). Hors cet élément, 
la croissance de la division Services à l’énergie s’est élevée à +14,1%. 
 
 En  France, la croissance interne résulte principalement de la hausse des prix de 

l’énergie, et dans une moindre mesure, de l’effet climatique ainsi que du redressement 
confirmé des activités de maintenance électrique. 

 
 A l'international (25,3% de croissance interne), la croissance a bénéficié du plein effet 

du contrat de Lodz (10,1% de croissance interne), de la hausse des prix de l’énergie en 
Grande Bretagne et en Europe Centrale (5,3% de croissance interne), de l’effet 
climatique en Europe Centrale et des développements commerciaux en Italie.  
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TRANSPORT 
 

Au 31 
mars 2006 

(en M€)  

Au 31 
mars 2005 

(en M€) 

Variation 
2006/2005 

Dont 
croissance 

interne 

Dont 
croissance 

externe 

Dont effet 
de change 

1 171,8 1 008,3 +16,2% +4,1% +10,6% +1,5% 
 
 Dans la division Transport, le chiffre d’affaires en France est stable, la non-reconduction 

en 2006 du contrat de Toulouse étant compensée par des nouveaux contrats en urbain 
et interurbain ainsi que par la progression de l'activité des contrats existants. 

 
 A l'international (5,6% de croissance interne), le chiffre d'affaires reflète l’impact des 

contrats ferroviaires allemands démarrés en décembre 2005, le plein effet des derniers 
développements en Amérique du Nord et l’évolution favorable du contrat de Melbourne. 

 
La croissance externe de 10,6% provient essentiellement de l’acquisition d’ATC aux  
Etats-Unis. 

 
    

 
 
Le résultat opérationnel consolidé ressort à 616,0 millions d'euros contre 531,3 millions 
d'euros au premier trimestre 2005 soit +15,9%. Hors effets non récurrents ayant affecté le 
premier trimestre 2005, la progression est de 17,2 % et de 15,2% à change constant. 
 
Ces très bonnes performances prolongent les tendances observées au cours de l'exercice 
2005 et résultent de la poursuite de la maturation des contrats, des impacts favorables du 
programme d'efficacité et de l'accélération de la croissance. 

 
 
L'endettement financier net (1) s'établit à 13,5 milliards d'euros contre 13,9 milliards d'euros 
au 31 décembre 2005. Le cash flow libre (2) est positif, en dépit de l'impact d'une croissance 
élevée de l'activité et des variations saisonnières sur le besoin en fonds de roulement. Après 
déduction des créances financières et des valeurs mobilières de placement, la dette nette 
économique (3) s'établit à 10,9 milliards d'euros contre 11,1 milliards d'euros au  
31 décembre 2005. 
 

    
 

 
Les résultats du premier trimestre confortent la pertinence de la stratégie de croissance 
rentable de Veolia Environnement et permettent de confirmer les objectifs de l’année. 

 
 
 
 
 
 
(1) Dette financière brute (dettes financières non courantes, courantes et trésorerie passive) nette de la trésorerie et 

équivalents de trésorerie et hors réévaluation des dérivés de couverture de la dette. 
(2) Cash flow libre : CAF + dividendes reçus + augmentation de capital des minoritaires +/- mouvements de périmètre  

– charges financières et impôts, variation du BFR, investissements hors grands projets et cessions d'actifs opérationnels. 
(3) Endettement financier net diminué des créances financières non courantes et courantes, des créances I4 non courantes et 

courantes et des valeurs mobilières de placement. 
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Avertissement important 
Veolia Environnement est une société cotée au NYSE et à Euronext Paris et le présent communiqué de presse contient des 
« déclarations prospectives » (forward-looking statements) au sens des dispositions du U.S. Private Securities Litigation Reform 
Act de 1995. Ces déclarations ne sont pas des garanties quant à la performance future de la Société. Les résultats effectifs 
peuvent être très différents des déclarations prospectives en raison d’un certain nombre de risques et d’incertitudes, dont la 
plupart sont hors de notre contrôle, et notamment : les risques liés au développement des activités de Veolia Environnement 
dans des secteurs très concurrentiels qui nécessitent d'importantes ressources humaines et financières, le risque que des 
changements dans le prix de l'énergie et le niveau des taxes puissent réduire les bénéfices de Veolia Environnement, le risque 
que les autorités publiques puissent résilier ou modifier certains des contrats conclus avec Veolia Environnement, le risque que 
le respect des lois environnementales puisse devenir encore plus coûteux à l'avenir, le risque que des fluctuations des taux de 
change aient une influence négative sur la situation financière de Veolia Environnement telle que reflétée dans ses états 
financiers avec pour résultat une baisse du cours des actions de Veolia Environnement, le risque que Veolia Environnement 
puisse voir sa responsabilité environnementale engagée en raison de ses activités passées, présentes et futures, de même que 
les risques décrits dans les documents déposés par Veolia Environnement auprès de la U.S. Securities and Exchange 
Commission. Veolia Environnement n’a pas l’obligation ni ne prend l’engagement de mettre à jour ou réviser les déclarations 
prospectives. Les investisseurs et les détenteurs de valeurs mobilières peuvent obtenir gratuitement auprès de Veolia 
Environnement copie des documents enregistrés par Veolia Environnement auprès de la U.S. Securities and Exchange 
Commission. 
 
 
 

Contact analystes et investisseurs institutionnels : Nathalie Pinon - Tél +33 (0)1 71 75 01 67 
 

Retrouvez les communiqués de presse sur notre site : http://www.veolia-finance.com 
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