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Paris, le 7 novembre 2007 

 
 
 
 
 

CHIFFRE D'AFFAIRES (1) CONSOLIDE AU 30 SEPTEMBRE 2007 
(Données IFRS non auditées) 

Chiffre d'affaires en hausse de 13,3% à change courant 
Progression du résultat opérationnel de 12,7% 

 
(cf. détail de la conference call page 5) 

 
 
 
VEOLIA ENVIRONNEMENT 
 

Au 30 
septembre 

2007 
(en M€) 

Au 30 
septembre 

2006 ajusté 2 
(en M€) 

Variation 
2007/2006 

Dont 
croissance 

interne 

Dont 
croissance 

externe 

Dont effet 
de change 

23 320,5 20 574,9 13,3% 6,7% 7,3% -0,7% 

 
Le chiffre d'affaires consolidé du Groupe, en progression de 13,3%, s’établit à 23 320,5 millions 
d’euros contre 20 574,9 millions d’euros au 30 septembre 2006 ajusté. La croissance interne 
s'élève à 6,7%. L’impact des conditions climatiques très douces en Europe au cours des six 
premiers mois, sur le chiffre d’affaires de la branche Energie est estimé à 164 millions d'euros. 
Hors cet impact, la croissance interne du chiffre d’affaires s’établirait à 7,5% et la croissance totale 
à 14,2%. La croissance externe de 7,3% provient, en particulier, des acquisitions réalisées par 
Veolia Propreté au Royaume-Uni et en Allemagne (contribution de l’ordre de 890 millions d’euros), 
de Veolia Energie en Europe et en Australie (168 millions d'euros) et de Veolia Transport en 
France et aux Etats-Unis (152 millions d'euros).  
 
La part du chiffre d'affaires réalisé à l’étranger atteint 12 948,4 millions d’euros, soit 55,5% du total 
contre 52,6% au 30 septembre 2006. 
 
L’impact du change reflète essentiellement la dépréciation du dollar américain par rapport à l’euro 
(-158 M€). 

                                                 
(1) Produit des activités ordinaires. 
(2) Les comptes au 30 septembre 2006 ont été retraités, afin d’assurer la comparabilité des exercices : du montant du 

PAO de Veolia Transport au Danemark, comptabilisé en décembre 2006 selon la norme IFRS5 et présenté au 
compte de résultat dans la ligne « résultat net des activités non poursuivies ». 
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Eau  
 

Au 30 sept. 
2007 

(en M€) 

Au 30 sept. 
2006 ajusté 

(en M€) 
Variation 

2007/2006 

Dont 
croissance 

interne 

Dont 
croissance 

externe 

Dont effet 
de change 

7 939,9 7 331,0 8,3% 7,8% 1,0% -0,5% 
 
 
 En France, la croissance interne, hors Veolia Eau Solutions & Technologies, ressort à 3,2% 

soutenue par une offre élargie de services et par la forte croissance de l’activité travaux. Cette 
progression a été ralentie par la baisse des volumes mis en production liée aux conditions 
climatiques de l’été. 

 
 A l’international, hors Veolia Eau Solutions & Technologies, le chiffre d'affaires est en hausse 

de 11,2% à change et périmètre constants. En Europe, en dépit de la diminution des travaux 
de BOT (Bruxelles, La Haye), la croissance de 5,8% reflète le démarrage de nouveaux 
contrats signés en 2006 notamment en République Tchèque et en Slovaquie. L'activité a 
également été soutenue dans la zone Afrique/Moyen-Orient où elle s'est accrue de près de 
20,0% (activité soutenue au Maroc et travaux de construction d’une usine de dessalement 
d’eau de mer à Oman). En Asie-Pacifique, la très forte croissance de l’activité, supérieure à 
50,0%, est largement tirée par le démarrage de nouveaux contrats en Chine (Shenzhen, 
Changzhou, Kunming, Luizhou, Urumqui, et Sinopec), en Australie (Gold Coast), en Corée du 
Sud et au Japon. 

 
 Veolia Eau Solutions & Technologies affiche un chiffre d'affaires à périmètre et change 

constants en hausse de 11,7%, notamment sous l'impulsion de l’activité « Design and 
Build » municipal et industriel, qui a été soutenue en particulier au Moyen-Orient et en 
Australie. 

 
Le résultat opérationnel de l’activité Eau a poursuivi sa croissance. En France, les efforts de 
productivité, le développement de nouveaux services et la bonne tenue des travaux ont permis de 
compenser la baisse des volumes livrés. En Europe et en Asie, la croissance du résultat 
opérationnel a bénéficié du démarrage de nouvelles activités et de l'effet positif lié à la maturation 
des contrats. Enfin, l’amélioration des conditions économiques du contrat au Gabon et la montée 
en puissance des contrats Veolia Eau Solutions & Technologies ont également contribué à la 
progression du résultat opérationnel.  
 
Propreté 
 

Au 30 sept. 
2007 

(en M€) 

Au 30 sept. 
2006 ajusté 

(en M€) 
Variation 

2007/2006 

Dont 
croissance 

interne 

Dont 
croissance 

externe 

Dont effet 
de change 

6 678,3 5 361,7 24,6% 8,0% 18,3% -1,7% 

 
 En France, le chiffre d'affaires progresse de 7,6% (7,1% à périmètre et change constants) 

sous l’effet d’une bonne activité tant dans le traitement des déchets ménagers et industriels 
banals (usines d'incinération et centres d'enfouissements techniques) que dans le déchet 
industriel toxique. 
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 A l'international, la croissance interne de 8,6% concerne toutes les zones. Elle a été soutenue 

au Royaume-Uni (7,9% à périmètre et change constants) avec la poursuite de nouveaux gains 
de parts de marché et le développement des contrats intégrés existants, mais aussi en 
Scandinavie avec une hausse de l’activité recyclage en Norvège et de bonnes performances 
au Danemark. En Amérique du Nord, la croissance interne de l’activité atteint 7,5%, soutenue 
notamment par le fort dynamisme des services industriels. En Asie, le développement des 
récents contrats (Foshan, Likeng et Puxi) contribue fortement à la croissance interne de 
l’activité de 7,7%. 

 
 La croissance externe (18,3%) reflète, essentiellement, l’acquisition de Cleanaway au 

Royaume-Uni, de SULO en Allemagne (intégré depuis le 2 juillet 2007) et des activités de Biffa 
en Belgique. 

 
La progression du résultat opérationnel enregistrée au cours des six premiers mois s’est 
poursuivie sur le trimestre écoulé. L’ensemble des zones géographiques a contribué à cette 
évolution très favorable. 
 
Energie 
 

Au 30 sept. 
2007 

(en M€) 

Au 30 sept. 
2006 ajusté 

(en M€) 
Variation 

2007/2006 

Dont 
croissance 

interne 

Dont 
croissance 

externe 

Dont effet 
de change 

4 566,4 4 249,4 7,5% 2,7% 4,5% 0,3% 
 
 La progression du chiffre d’affaires atteint 7,5% malgré l’impact négatif de la douceur 

climatique des neuf premiers mois 2007 (164 millions d’euros).  
 
 En France, le chiffre d'affaires augmente de 3,1%. Hors impact climatique, la croissance de 

l’activité serait de 7,2% sous le double effet du développement commercial (ville de Cergy, 
Hôpital Saint-Joseph, Renault …) et de la hausse des volumes de travaux. 

 
 A l'international, la croissance totale de l’activité s’élève à 13,2%, l’impact des effets 

climatiques étant plus que compensé par les récents développements du Groupe, tant par 
croissance interne qu’externe, notamment, en Europe Centrale, au Royaume-Uni et en Asie-
Pacifique (démarrage des premiers contrats en Chine).  

 
L’évolution du résultat opérationnel sur les neuf premiers mois continue d’être pénalisée par la 
douceur climatique du début de l’année 2007 en Europe qui a impacté les comptes du premier 
semestre. Au total, l’impact de cet élément sur le résultat opérationnel, est estimé à environ 
37 millions d’euros.  
 
Transport 
 

Au 30 sept. 
2007 

(en M€) 

Au 30 sept. 
2006 ajusté 

(en M€) 
Variation 

2007/2006 

Dont 
croissance 

interne 

Dont 
croissance 

externe 

Dont effet 
de change 

4 135,9 3 632,8 13,8% 7,5% 7,2% -0,9% 
 
 Le chiffre d’affaires en France progresse de 5,2% à périmètre constant, porté par la poursuite 

des activités dans l’urbain (Ile-de-France, Valence, Bordeaux) et dans l’interurbain. La 
contribution de la SNCM, dont la saisonnalité est favorable au troisième trimestre porte la 
croissance totale de l’activité à 12,7%. 
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 A l'international, le chiffre d'affaires enregistre une augmentation de 14,6% (8,9% à périmètre 

et change constants) et reflète le plein effet des développements effectués en Amérique du 
Nord, une croissance de l’activité en Australie, et des petites acquisitions réalisées en Europe 
Centrale et au Royaume-Uni. 

 
Le résultat opérationnel bénéficie au troisième trimestre des bonnes performances enregistrées en 
France (réseau urbain et interurbain), de la contribution positive de la SNCM élevée au troisième 
trimestre du fait de la saisonnalité de l’activité ainsi que de l’amélioration des opérations dans 
certains pays, en Allemagne notamment.  

 
 

    
 

 

Le résultat opérationnel consolidé ressort à 1 754,3 millions d'euros contre  
1 557,2 millions d'euros au troisième trimestre 2006, soit une hausse de 12,7%. Le résultat 
opérationnel récurrent à change constant progresse de 11,0% contre 9,8% au 30 juin. Le troisième 
trimestre confirme les tendances observées au 30 juin.  
 
L'endettement financier net s'établit à 14,1 milliards d'euros contre 15,2 milliards d'euros au  
30 juin 2007. Son évolution reflète une nouvelle progression de la génération de cash flow 
opérationnel ainsi que la contribution de l’augmentation de capital réalisée le 10 juillet 2007 pour 
un montant de 2 559 millions d’euros. L'évolution de l'endettement financier net reflète également 
l'effort d'investissement du groupe au cours des neuf premiers mois, en particulier, au titre des 
grands projets (Haikou en Chine et BOT d’Oman) dans le domaine de l’eau, l'acquisition de Sulo 
en Allemagne et de diverses sociétés de taille moyenne aux Etats-Unis dans le domaine de la 
propreté, diverses opérations ciblées en Europe Centrale (République Tchèque et Hongrie) et en 
Chine (projet Harbin) dans le domaine de l’énergie.  
 

    
 

 
Le développement de l’activité et la tendance du résultat opérationnel, enregistrés à fin septembre, 
permettent au Groupe de confirmer ses objectifs annuels de croissance et de rentabilité. 
 
 
 
 
 
Avertissement important 
Veolia Environnement est une société cotée au NYSE et à Euronext Paris et le présent communiqué de presse contient des 
« déclarations prospectives » (forward-looking statements) au sens des dispositions du U.S. Private Securities Litigation Reform Act de 
1995. Ces déclarations ne sont pas des garanties quant à la performance future de la Société. Les résultats effectifs peuvent être très 
différents des déclarations prospectives en raison d’un certain nombre de risques et d’incertitudes, dont la plupart sont hors de notre 
contrôle, et notamment : les risques liés au développement des activités de Veolia Environnement dans des secteurs très concurrentiels 
qui nécessitent d'importantes ressources humaines et financières, le risque que des changements dans le prix de l'énergie et le niveau 
des taxes puissent réduire les bénéfices de Veolia Environnement, le risque que les autorités publiques puissent résilier ou modifier 
certains des contrats conclus avec Veolia Environnement, le risque que les acquisitions ne produisent pas les bénéfices que Veolia 
Environnement espère réaliser, le risque que le respect des lois environnementales puisse devenir encore plus coûteux à l'avenir, le 
risque que des fluctuations des taux de change aient une influence négative sur la situation financière de Veolia Environnement telle 
que reflétée dans ses états financiers avec pour résultat une baisse du cours des actions de Veolia Environnement, le risque que Veolia 
Environnement puisse voir sa responsabilité environnementale engagée en raison de ses activités passée, présentes et futures, de 
même que les risques décrits dans les documents déposés par Veolia Environnement auprès de la U.S. Securities and Exchange 
Commission. Veolia Environnement n’a pas l’obligation ni ne prend l’engagement de mettre à jour ou réviser les déclarations 
prospectives. Les investisseurs et les détenteurs de valeurs mobilières peuvent obtenir gratuitement auprès de Veolia Environnement 
copie des documents enregistrés par Veolia Environnement auprès de la U.S. Securities and Exchange Commission. 
 

Contact analystes et investisseurs institutionnels : Nathalie Pinon - Tél +33 (0)1 71 75 01 67 
 

Retrouvez les communiqués de presse sur notre site : http://www.veolia-finance.com 
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La conférence-call est organisée le 7 novembre 2007 à 8h30 (CET).  
 

Vous pouvez composer le 01 72 26 01 91  
 

ou 
 

le 44 207 098 0692  
 
 
 

Une réécoute sera disponible du 7 au 11 novembre 2007 
 

 N° français +33 (0)1 72 28 01 39 
 N° anglais +44 (0)20 7075 3214 
 N° américain +1 866 828 2261 

(Code 205566#) 
 


